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Taking away the punchbowl!?

In retrospect, 2021 turned out to be another very
good year for global investors. There was no
stopping the bull market in risky assets, thanks in
large part to still-prudent policymakers. Indeed,
last year, while the global economy strongly
recovered, the global liquidity tap stayed wide
open. Global real GDP growth hit a record level in
the second quarter, with estimates exceeding an
exceptionally strong 12%.
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Le temps est-il venu de
s’assagir?

En rétrospective, 'année 2021 s’est avérée une
autre excellente année pour les investisseurs
mondiaux. Rien ne pouvait freiner le marché
haussier des actifs risqués, en grande partie
grace a la prudence persistante des décideurs. En
effet, 'an dernier, méme si 'économie mondiale
s’est fortement redressée, les liquidités mondiales
sont restées trés abondantes. La croissance du
PIB réel mondial a atteint un niveau record au
deuxieéme trimestre et les estimations dépassent
les 12 %, ce qui est exceptionnel.
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Découvrez ce qui suit :

La croissance mondiale restera-t-elle solide?

De quelle facons les banques centrales
peuvent-elles entreprendre une certaine
normalisation de leur politique?

Ou les rendements boursiers se situeront-ils par
rapport a ceux des deux derniéres années?

L’évolution des mesures monétaires,
budgétaires et de crédit pourrait-elle pousser le
cycle mondial a la baisse, ce qui entrainerait
une diminution des taux obligataires sur les
marchés développés?
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« Le défi est de
procéder au nombre
adéquat de hausses
de taux directeurs a
la vitesse appropriée
afin que I'économie
mondiale effectue un
ralentissement en
douceur. »
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